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1 Inledning

11 Bakgrund och syfte

Cicero Fonder och dess agare haller halloarhetsarbetet hogt och agarpolicyn klarlagger att "bolag som drivs
langsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att gynna vara andelsagare i form av bra avkastning 6ver tid". Vi &r
Overtygade om att hallbara bolag kommer att prestera battre an sina konkurrenter pa sikt. Féretag som drivs
langsiktigt halloart anskaffar sig konkurrensférdelar genom att battre moéta kunders 6kande efterfragan pa
héllbara produkter och tjanster. De kan ha lattare att attrahera nya talanger och investerare, samt uppna
kostnadsfordelar genom att mer effektivt hantera hallbarhetsrisker och optimera anvandning av naturresurser.

Hallbarhet &ar en betydande del av férvaltningsprocessen och avgoérande for investeringsbeslut.
Hallbarhetsteamet bestéar av héllbarhetsansvarig och en hallbarhetsanalytiker som arbetar med hallbarhet i
forvaltningen. Alla nya investeringar maste granskas och skriftligen godkannas ur ett hallbarhetsperspektiv.

1.2 PA&verkansarbete

Ciceros principer fér aktieagarengagemang galler fér Fondbolagets samtliga fonder och omfattar alla direktagda
aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har getts ut av ett bolag inom EES.

Principerna anger hur Fondbolaget ska agera som &agare i de bolag som det genom férvaltade fonder investerar
i. Aktiedgarengagemanget har som syfte ar att framja en god utveckling i de bolag som Fondbolaget investerar
i.

En god bolagsstyrning ska framja mojligheten till en langsiktigt hallbar utveckling i bolagen. De bolag som
Fondbolaget investerar i ska agera i enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner, relevanta
koder, riktlinjer och i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.

Cicero ska agera som en ansvarstagande investerare samt féresprédka god miljdmassig och social standard,
samt god etik i portféljpolagen och aven i finansbranschen. Fondbolaget har signerat FN:s principer foér
ansvarsfulla investeringar, UNPRI, vilket ar ett ramverk med sex principer fér att inkludera miljé-, sociala- och
styrningsaspekter i investeringsprocessen samt i dgarutdévandet.

Fondbolaget paverkar bolagen via réstning direkt pa bolagsstammor (i huvudsak svenska bolag genom att ge
intresseorganisationen Aktiespararna fullmakt) eller via proxyrdstning (framst utlandska bolag).

Vidare paverkar Fondbolaget &ven bolagen via dialoger for att informera sig om bolagets hélloarhetsarbete
och/eller paverka bolaget i ratt riktning. Det kan ske genom digitala eller fysiska méten samt via mailkontakt.

Dessutom har fondbolaget valt att aktivt ga in i tre valberedningar dar fondernas dgande &r stort. Under 2025
hade Fondbolaget representation i Netels, Peabs, och Sivers Semiconductors valberedningar.

1.2.1 Hur fondens investeringsstrategi bidrar till utveckling av fondens tillgangar pa en
medellang till Iang sikt

Fondbolagets paverkansarbete syftar till att paverka de ingdende portféljbolagen i ratt riktning avseende ESG-
fragor (milj6, sociala aspekter och bolagsstyrning). Detta sker pé medellang till lang sikt.

1.2.2 En allman beskrivning av Fondbolagets réstningsbeteende i fondernas portféljbolag



Cicero Fonder rostade pa 347 av innehaven avseende Fondbolagets samtliga fonder.

Réstningen genomférdes dels genom Fondbolagets samarbetsavtal med intresseorganisationen Aktiespararna,

dels via proxy-réstning.

Aktiespararna har mojlighet att fora var talan pa bolagsstémmor fér de svenska innehaven. D& inga
intressekonflikter identifierats gavs fullmakt fér 77 av portféljbolagens bolagsstammor under 2025. P4 tva
bolagsstdmmor deltog fondbolagets férvaltare och rostade for fondernas rakning. Fér 78 av dessa bolag rostade
Aktiespararna/forvaltarna i linje med styrelsens forslag. | ett fall avstod Aktiespararna fran att rosta pa en eller

flera forslag.

Fondbolaget proxy-réstade fér 268 internationella portféljbolag. For 162 av de internationella innehaven réstade
Fondbolaget fér samtliga av styrelsernas foérslag, medan fér 37 av bolagen réstade Cicero emot styrelsens
rekommendation pa ett eller flera forslag. Pa resterande 69 bolag sa avstod Fondbolaget fran att rosta pa ett
eller flera férslag och i 6vrigt réstade féretaget i linje med styrelsens rekommendation.

12.2.1 Samtliga fonder:

Rostning Totalt Antal bolag % \
Rostning via Aktiespararna/foérvaltarna 79 23%
Proxyréstning 268 77%
Totalt 347 100%
Proxyréstning Totalt Antal bolag %
Totalt antal bolag 268 100%
Godkéant samtliga forslag 162 60%
Avvikande réstning 37 14%
Avstatt pa ett eller flera forslag 69 26%
Réstning via Aktiespararna/férvaltarna  Antal bolag % ‘
Totalt antal bolag 79 100%
Godkant samtliga foérslag 78 99%
Avstatt pa ett eller flera forslag 1 1%




Bolag dar Aktiespararna bevakade bolagsstdmmorna 2025

AAK 2025-05-08
AB Volvo 2025-04-02
Acast 2025-05-20
Alcadon 2025-04-29
Alfa Laval 2025-04-25
Ambea 2025-05-14
Asmodee 2025-09-18
Assa Abloy 2025-04-23
Atlas Copco 2025-04-29
Avanza 2025-04-24
Axfood 2025-03-19
Balder 2025-05-08
Besqab 2025-05-07
Bico Group 2025-05-08
Billerud 2025-05-20
BioGaia 2025-05-07
Boliden 2025-04-23
Bravida 2025-04-29
Bulten 2025-04-28
Camurus AB 2025-05-27
Devyser 2025-05-14
Dynavox Group 2025-05-05
Electrolux 2025-03-26
Engcon 2025-05-15
Epiroc 2025-05-08
EQT 2025-05-27
Ericsson 2025-03-25
Essity 2025-03-27
Flat Capital 2025-06-12
Getinge 2025-04-22
Hanza 2025-05-13
Hennes & Mauritz 2025-05-07
Hexagon 2025-05-05
Hexatronic 2025-05-05
HMS 2025-04-24
Humana 2025-05-06
Husqvarna Group 2025-04-29
Iconovo 2025-06-09
Industrivarden 2025-04-10
Investor 2025-05-07
Inwido 2025-05-15
Karnov Group 2025-05-15

Kinnevik

2025-05-12



Lagercrantz

Lindab
Lundbergfoéretagen
Medicover

Mips AB

MTG

NCAB

Neola Medical

NIBE

Nyfosa

Oneflow

Peab

Sandvik

SBB

SCA

Scandinavian Enviro Systems
SEB

Securitas

Sinch

Sivers Semiconductors
Skanska

SKF

Smart Eye

Smart High Tech
SSAB

Surgical Science
Svenska Handelsbanken
Swedbank

Tele2

TF Bank

Thule Group
Truecaller
Vertiseit

Vitec

Wihlborgs

Xvivo Perfusion

2025-08-26
2025-05-13
2025-04-09
2025-04-29
2025-05-07
2025-05-15
2025-05-08
2025-05-21

2025-05-15
2025-05-06
2025-05-09
2025-05-06
2025-04-29
2025-05-13
2025-04-04
2025-06-10
2025-04-01
2025-05-08
2025-05-22
2025-05-28
2025-04-07
2025-04-01
2025-05-13
2025-05-15
2025-04-29
2025-05-15
2025-03-26
2025-03-26
2025-05-13
2025-06-17
2025-04-29
2025-05-23
2025-04-24
2025-04-29
2025-04-29
2025-05-27



12.2.2  R&stning enskilda fonder:

Hallbar Mix Antal bolag % av portféljen ‘
Svenska bolag via Aktiespararna/férvaltarna 19 15%
Proxyréstning Utlandska bolag 96 78%
Totalt 15 93%
Aktiespararna Direktavkasting Antal bolag % av portféljen
Svenska bolag via Aktiespararna 16 76%
Proxyréstning Utlandska bolag o 0%
Totalt 16 76%
Aktiespararna Topp Sverige Antal bolag % av portféljen \
Svenska bolag via Aktiespararna 24 83%
Proxyréstning Utlandska bolag 1 3%
Totalt 25 86%
Aktiespararna Smabolag Edge Antal bolag % av portféljen
Svenska bolag via Aktiespararna/férvaltarna 43 80%
Proxyréstning Utlandska bolag 1 2%
Totalt 44 81%
Cicero Sverige Antal bolag % av portféljen \
Svenska bolag via Aktiespararna/férvaltarna 29 78%
Proxyréstning Utlandska bolag 1 3%
Totalt 30 81%
Cicero Yield Antal bolag % av portféljen \
Svenska bolag via Aktiespararna/férvaltarna 9 10%
Proxyréstning Utlandska bolag 83 88%
Totalt 92 98%
Cicero Offensiv Hallbar Antal bolag % av portféljen \
Svenska bolag via Aktiespararna/férvaltarna 1 10%
Proxyréstning Utlandska bolag 94 84%
Totalt 105 94%
Cicero Global* Antal bolag % av portféljen \
Svenska bolag via Aktiespararna 0 0%
Proxyréstning Utlandska bolag 6 5%
Totalt 6 5%
Optimum Sector Fund Antal bolag % av portféljen ‘
Svenska bolag via Aktiespararna 0] 0%
Proxyréstning Utlandska bolag 158 100%
Totalt 158 100%




Aktiespararna Global Direktavkastning Antal bolag % av portféljen

Svenska bolag via Aktiespararna 2 3%
Proxyréstning Utlandska bolag 71 93%
Totalt 73 96%

Aktiespararna Aktiv

Antal bolag % av portféljen

Svenska bolag via Aktiespararna 19 63%
Proxyréstning Utlandska bolag 2 7%
Totalt 21 70%

*Fonden uppgick under aret i Cicero Offensiv Hallbar och darav var réstningen lag

1.2.3 En férklaring av de viktigaste omréstningarna

Avseende de svenska bolagen (dar mandat hade givits till Aktiespararna) rostade inte intresseorganisationen

emot styrelsens forslag pa nagon bolagsstdamma.

Avseende de utlandska bolagen dar proxyrdstning genomférdes sa rostade Fondbolaget avvikande i 75 olika
fragor (i 37 av bolagen dar proxyréstningen genomférdes). Framst berérdes fragor kopplat till portféljbolagens
styrningsfragor, t.ex. krav pd oberoende styrelseordférande. Fondbolaget valde adven att stotta forslag inom
miljo- och sociala fragor som t.ex. att portféljbolagen bor uppratta policys kopplat till manskliga rattigheter eller

satter klimatmal i enlighet med Parisavtalet.

Avvikande réstning (proxyréstning) Antal férslag ‘

Antal miljéforslag: 29
Forslag om vaxthusgasutslapp 9
Forslag om biologisk mangfald 2
Ovriga miljéfragor 18
Sociala fragor: 20
Arbetsmiljéfragor 1
Jamstalldhet 1
Ménskliga rattigheter 6
Ovriga sociala fragor 12
Styrningsfragor (goverance) 24
Oberoende styrelseordférande 13
Forslag om lobbying 3
Ovriga governancefragor 8

12.4 Uppgift om i vilka fragor som Fondbolaget har anvant sig av rad eller

réstningsrekommendation fran en réstningsradgivare

Fondbolaget har inte anvéant sig av rad eller rostningsrekommendationer.



125 Hur Fondbolaget har rostat pa fondernas portfoljpolags stdammor, dock ej
omroéstningar som ar obetydliga pa grund av amnet eller storleken pa aktieinnehavet

P& de stammor dar mandat har lamnats till intresseorganisationen, Aktiespararna, har samtliga fragor rostats i
linje med bolagsstdmman under 2025 forutom i ett fall dar Aktiespararna valde att avsta fran att rosta.

1.2.6 Information om riktlinjer for utlaning av vardepapper och hur dessa har tillampats for
att fullfélja aktiedgarengagemanget, sarskilt vid bolagsstammor

Ingen utlaning av vardepapper sker under perioden da bolagsstammor sker.

1.2.7 Huruvida nagra intressekonflikter har uppkommit i samband med placering och i sa
fall vilkka samt hur de har hanterats

Inga intressekonflikter har uppkommit i samband med placering under 2025.

1.3 Paverkansdialoger

Under 2025 vidareutvecklade Fondbolaget sitt arbete med paverkansdialoger. Arbetet baseras pa en arsplan
som faststalls av Halloarhetskommittén som bestar av VD, Férvaltningschef och Hallbarhetsansvarig. Arsplanen
baseras pa en uppdelning mellan proaktiva- och reaktiva paverkansdialoger, samt paverkansdialoger som fors
ad-hoc. Reaktiva dialoger inleds om vi blir medvetna om att ett portféljbolag bryter, eller riskerar att bryta mot
internationella normer. Proaktiva dialoger inleds efter arsplanbeslut om vilka fokusomraden fér hallbarhet som
Fondbolaget ska prioritera.

Under aret sé har Fondbolaget startat 5 reaktiva dialoger, 88 proaktiva dialoger och 39 ad-hoc.

Under 2025 var négra fokusomradden for proaktiva paverkansdialoger klimat, biologisk mangfald samt
jamstalldhet. For att mojliggora kontakt med fler bolag och utlandska bolag sa har de flesta av dessa 132 dialoger
genomforts via mailkontakt. 4 av dessa har skett via rena héllbarhetsdialoger dar Fondbolagets héllbarhetsteam
eller VD har traffat héllbarhetschefer pa bolagen.

Paverkansdialoger Antal bolag Andel av totala dialoger

Svenska bolag 96 73%
Europeiska bolag 2 2%
Amerikanska bolag 26 20%
Ovriga bolag 8 6%
Totalt 132 100%

| huvudsak har Fondbolaget prioriterat miljofragor i dialogerna under aret. | manga dialoger har flera olika fragor
tagits upp. | dialogerna har miljéfragor tagits upp i 77%, sociala fragor i 33% och styrningsfragor i 11%.

Paverkansdialoger Andel av totala dialoger

Miljofragor: 77%
Sociala fragor: 33%
Styrningsfragor (goverance) 1%




1.4 Valberedningar

Cicero medverkar i valberedningsarbetet dar Fondbolaget &r en av de stdrsta dgarna férutsatt att utformningen
av valberedningen sker pa saddant satt att Fondbolagets handlingsfrihet ar oinskrankt.

Cicero verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet och att detta arbete fungerar effektivt
i portféljbolagen.

Cicero ska verka for att styrelsen i portféljbolag ska vara val sammansatt avseende kompetens, erfarenhet,
mangsidighet och jamn kénsférdelning samt dven i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod fér bolagsstyrning
anger.

Portféljbolag dar Cicero Fonder under aret suttit i valberedningen:

Netel
Peab
Sivers Semiconductors




