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Sammanfattning

Cicero Fonder AB, LEl-kod 549300LI3IBD4ZQFYN40O, beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina
investeringsbeslut for héllbarhetsfaktorer. Féreliggande redogorelse ar den konsoliderade redogérelsen for huvudsakliga
negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer fér Cicero Fonder AB.

Denna redogorelse for de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer omfattar referensperioden fran 1
januari till den 31 december 2023. | denna redogorelse har en historisk jamférelse i forhéllande till féregdende
rapporteringsperioder gjorts for forsta gangen.

Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker beaktas och integreras i det normala analys- och utvarderingsarbete som féregér
varje beslut infér investering i fonderna samt i den aktiva férvaltningen.

Héllbarhetsfaktorer definieras i EU:s Disclosureférordning (2019/2088) som miljérelaterade, sociala och personalrelaterade
faktorer, respekt fér ménskliga rattigheter samt bek&mpning av korruption och mutor.

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hélloarhetsfaktorer kan vara:
e Miljorelaterade, sésom allvarliga miljoskador, vaxthusgasutslapp, forlust av biologisk mangfald och ekosystem
e Sociala, exempelvis genom krankningar av grundlaggande arbetsrattsliga principer, barn- och tvangsarbete,
diskriminering eller inskrédnkning av yttrandefriheten
e Styrningsrelaterade, exempelvis genom anvandning av korruption, mutor, utpressning, bedragerier, penningtvatt,
skattebrott och finansiering av terrorism.

Cicero Fonders investeringar kan ha bade positiv och negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer.

Héllbarhetsrisken ar enligt Disclosureférordningen (EU 2019/2088) risken att en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde.

Hantering av héllbarhetsrisker ar en viktig hdllbarhetsprocess da bristfalliga hallbarhetsarbeten och bolagsstyrningsfragor kan
leda till negativa konsekvenser fér miljon och sociala faktorer, samt medféra stora kostnader som paverkar investeringens varde
negativt. Att integrera héllbarhetsrisker i investeringsbesluten ar darfér avgérande for att uppna en langsiktigt god avkastning.

Foljande huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas av Cicero Fonder:
e Vaxthusgasutslapp
o Utslapp av vaxthusgaser
Koldioxidavtryck
Investeringsobjektens véxthusgasintensitet
Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn fér fossila brénslen
Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av koldioxidutslapp
Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion
o Energiférbrukningsintensitet
e Biologisk méngfald
o Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk méngfald
e Vatten
o Utslapp till vatten
e Avfall
o Farligt avfall och radioaktivt avfall
e Sociala férhéllanden och personalfragor
o Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag
o Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelse
och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag
Ojusterad |6neklyfta mellan kénen
Jamnare kénsférdelning i styrelsen
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o Exponering mot kontroversiella vapen
o Ingen uppférandekodex fér leverantorer
e Manskliga rattigheter
o Ingen policy fér ménskliga rattigheter
e Bek&mpning av korruption och mutor
o Ingen policy fér bekdmpning av korruption och mutor
e Statliga och 6verstatliga enheter
o Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet
o Investeringsobjektens hemvist dar det férekommer bristande samhallsansvar

Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer
Cicero Fonder prioriterar nedanstédende indikatorer for de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer.

| Indikatorer som géller for investeringar i investeringsobjekt

konsekvenser for héllbar utveckling nser 2023 nser 2022 J P L g .
for nasta referensperiod

‘ KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Utslépp av 1. Utslapp av Scope 1- 38 927 36 087 | Utslapp matsi | Cicero Fonder star bakom
véxthusgaser | vaxthusgaser vaxthusgasutslapp ton CO2-ekv. Parisavtalet, vilket innebar att
Scope 2- 10 5632 10774 vi ska verka for att:
vaxthusgasutslapp Tackning:98%, « Halla 6kningen av den
Scope 3- 911023 715 022 | 98%, 98%, globala medel-temperaturen
vaxthusgasutslapp 98% under 2° C, med sikte pé att
Sammanlagda 960 482 761884 inte Gverstiga15° C
utslépp av + Oka anpassningsférmagan
vaxthusgaser for skadliga effekter av klimat-
2. Koldioxidavtryck | Koldioxidavtryck 822 674 | Mats i ton CO2- | féréndringarna

ekv per mEUR. | ® Anpassa de finansiella
flodena sé att de gér att
Tackning: 98% | forena med minskade utslapp

3. Investerings- Investeringsobjektets 1795 662 | Mats i ton CO2- | av véxthusgaser.
objektets vaxthusgasintensitet ekv per mEUR.
vaxthusgas- Exkluderingar

intensitet Tackning: 99%, Cicero exkluderar bolag med
mer 8n 5 % av omséttningen

4: Exponeringi mot Andel av o 0% 0% | Tackning: fran fossila branslen.
foretag som ar |nves.'.cer|ngar i foretag 100% Undantag frén denna gréns
verksamrpa mom §om ar verksar?ma . kan goéras vid investeringar i
se[(torn for fossila inom sek'Eorn for E.xponerlngen grona obligationer, dar
branslen fossila branslen visar dep ' instrumentet till exempel
involvering i anses bidra till en 6kad

fossila branslen
som o6verskrider
troskelvardet
om 5%
omsattning frén
fossila branslen.

anvandning av fossilfria
energikallor.

Paverkansarbete
Cicero paverkar bolag att
minska sina klimatutslapp,

5. Andel av icke- Investeringsobjektets | Forbrukning: | Foérbrukning: | Tackning satta klimatmal i enlighet med

férnybar energi- andel av icke- 51% 56% | Forbrukning: Parisavtalet (Science-Based

férbrukning och férnybar Produktion: | Produktion: | 73%, Targets) och ¢ka

energi-produktion | energiférbrukning och n/a n/a | Produktion: anvandningen av fornybar
icke-férnybar energi- 0%

energi. Paverkan sker bade via
bolagsdialoger samt genom
réstning pa arsstammor.
Under referensperioden hélls
30 dialoger med bolag i olika
sektorer angéende klimat och

produktion fran icke-
férnybara energikallor
jamfért med
féornybara
energikallor, uttryckt i
procent av totala

energi.
energikallor
6. Energiférbrukning i NACE- NACE- Tackning:
Energiférbruknings- | GWh per miljon euro i | sektor A: O,11 | sektor A: 6%
intensitet per intakter fran 0,58
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sektor med stor investeringsobjekt, NACE- NACE- Tackning:
klimatpéverkan per sektor med stor | sektor B: sektor B: 0,4%
klimatpaverkan 0,09 0,13
NACE- NACE- Tackning:
sektor C: sektor C: 35%
0,10 0,10
NACE- NACE- Data saknas
sektor D: n/a | sektor D: n/a
NACE- NACE- Data saknas
sektor E: n/a | sektor E: n/a
NACE- NACE- Tackning:
sektor F: sektor F: 1%
0,01 0,03
NACE- NACE- Tackning:
sektor G: sektor G: 5%
0,01 0,02
NACE- NACE- Data saknas
sektor H: n/a | sektor H: n/a
NACE- NACE- Tackning:
sektor L: 1,54 | sektor L: 5%
0,09
Biologisk 7. Verksamhet som | Andel av n/a n/a Data saknas Tillforlitliga data saknas
mangfald negativt paverkar investeringar i gallande investeringars
omréden med investeringsobjekt paverkan pa omréden med
kéPing biologisk med pIaner/p.rojekt kanslig biologisk mangfald.
mangfald b?légna i eller i . Denna data har nu tagits fram
narheten av omraden . -
Al . av var externa dataleverantér
med kénslig biologisk L
mangfald dér varvid Cicero kommer att ha
investeringsobjektens hégre tackning for denna
verksamhet paverkar indikator. Vidare kommer
dessa omraden dialoger att féras med
negativt investeringsobjekt som har en
negativ paverkan pé omraden
med kénslig biologisk
mangfald men aven bolag
verksamma i utvalda sektorer
med sérskilt hoga risker.
Biologisk méangfald kommer
att vara ett prioriterat omrade
under kommande
referensperiod.
Vatten 8. Utslapp till Ton utslapp till vatten 2772 25 | Tackning: Tackningen fér denna
vatten som genereras av 10% indikator var 10% under
investeringsobjekt referensperioden, darmed
per miljon bedémer Cicero att den inte
investerade euro, ar helt tillforlitlig. F& bolag
uttryckt som ett vagt rapporterar detta nyckeltal
genomsnitt och fondbolaget kommer
framover att anvanda data
fran extern leverantor och
réknar dérmed att tackningen
kommer att 6ka pa sikt.
Avfall 9. Farligt avfall och | Ton farligt avfall och 236,1 N3 | Tackning: Cicero kommer att fokusera
radioaktivt avfall radioaktivt avfall som 49% pé denna indikator under

genereras av
investerings-objekt
per miljon
investerade euro,
uttryckt som ett vagt
genomsnitt

nasta referensperiod.
Fondbolaget kommer att
identifiera bolag som
producerar en stor méngd
farligt avfall samt att paverka
bolagen att ha ambitidsa
planer fér att minska avfallet.

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT

FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR
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Sociala
forhallanden
och
personal-
fragor

10. Brott mot FN:s Andel av 0% 0% | Tackning: Cicero exkluderar bolag som
globala investeringar i 100% ar inblandade i konstaterade
6verenskommelse | investeringsobjekt brott mot internationella
CfCh'O.ECE_)':S som har varit normer och konventioner,
r|kt||r.11er.for inblandade i brott daribland FN:s konventioner
njultlnatlonella [not FN:s globala och principer samt OECD:s
foretag 6verenskommelse T N . K
eller OECD:s riktlinjer riktlinjer. Troskelvardet fér
f6r multinationella denna PAl-indikator &r 0%.
foretag
1. Inga processer Andel av 1% 2% | Tackning: Andelen investeringar som
och efterlevnads- investeringar i 98% saknar processer och
mekanismer for att | investeringsobjekt efterlevnadsmekanismer for
Overvaka utan strategier for att att dvervaka efterlevnaden av
efterlevnaden av Overvaka FN:s globala
FN:s globala efterlevnaden av FN:s .
dverenskommelse | globala overensk.om.rr?else oc"h
och OECD:s sverenskommelse OECD:s riktlinjer bedéms vara
riktlinjer for eller OECD:s riktlinjer &g, endast 1% under den
multinationella fér multinationella aktuella referensperioden.
foretag foretag eller Bolag som bryter mot FN:s
mekanismer for globala 6verenskommelse
klagomalshantering samt OECD:s riktlinjer
av brott mot FN:s exkluderas.
globala
dverenskommelse
eller OECD:s riktlinjer
fér multinationella
foéretag
12. Ojusterad Genomsnittlig 35% | n/a Tackning: Téckningen fér denna
16neklyfta mellan ojusterad I6neklyfta 5% indikator var l&g under
konen mellan kénen hos referensperioden, da fa bolag
investeringsobjekt rapporterar denna datapunkt.
Cicero beddmer att
tackningen kommer att 6ka pa
sikt. Fondbolaget for dialoger
med bolag avseende
jdmstalldhet men har inte satt
nagot mal gallande ojusterad
16neklyfta mellan kénen.
13. J&mnare Genomsnitt for 34% 34% | Tackning: Cicero stravar efter att
kénsfordelning i manlig och kvinnlig 99% paverka investeringsobjekten
styrelserna representation bland att uppna 40-60%
styrelseledamoter i kénsfordelning i styrelserna.
investeringsobjekt, Det gors genom réstning samt
uttryckt i paverkansdialoger. Under
procentandel av referensperioden har jdmnare
samtliga kénsfordelning lyfts i
styrelseledamoter bolagsdialoger 20 ganger, det
har gjorts oberoende av
bolagens sektor.
14. Exponering mot | Andel av 0% 0% | Tackning: Cicero har nolltolerans mot
kontroversiella investeringar i 100% kontroversiella vapen och

vapen (anti-
personella minor,
klusterammunition,
kemiska vapen och
biologiska vapen)

investeringsobjekt
som &r involverade i
tillverkning eller
férsaljning av
kontroversiella vapen

exkluderar bolag som ar
involverade i tillverkning eller
férsaljning av kontroversiella
vapen. Troskelvardet for
denna indikator ar 0%,
Darmed haélls inga dialoger
avseende detta omréde.

Indikatorer som géller fér investeringar i statliga och éverstatliga enheter

Konsekvens

Konsekvens

Vidtagna atgarder, och

Indikator pa negativa

B [l o Matt
konsekvenser for héllbar utveckling

Forklaring planerade atgarder och mal

-er 2023 . .
for nasta referensperiod

-er 2022
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Miljo 15. Vaxthusgas- Investeringsobjektens 54,1 277 | Mats i ton CO2-
intensitet vaxthusgasintensitet ekv per mEUR
BNP.
Tackning: 100%
Sociala 16. Investerings- Antal lander dér 0] O | Tackning: 100%
aspekter objektens hemvist | investeringsobjekten

dar det
forekommer
bristande
samhaéllsansvar

har sin hemvist dar
det forekommer
bristande
sambhéllsansvar (i
absoluta tal och
relativa tal, dividerat
med samtliga lander
dar investerings-
objekten har sin
hemvist), enligt
internationella
férdrag och
konventioner, Férenta
nationernas principer
och, i forekommande
fall, nationell
lagstiftning.

Cicero investerade under
referensperioden enbart i
statsobligationer utgivna av
USA.

Indikatorer som géiller fér investeringar i fastighetstillgangar

Vidtagna atgéarder, och

Indikator pa negativa Matt Konsekvens | Konsekvens Forklaring planerade atgarder och mal
konsekvenser for hallbar utveckling -er 2023 -er 2022 N .
fér nésta referensperiod
Fossila 17. Exponering mot | Andel av n/a n/a | Cicero gjorde
branslen fossila branslen investeringar i inga
genom fastigheter som éar direktinvesterin
fastighetstillgdngar | involverade i gar i fastigheter
utvinning, lagring, och dérmed
transportion eller rapporteras
tillverkning av fossila inga varden for
brénslen. dessa
indikatorer.
Energieffekti | 18. Exponering mot | Andel av n/a n/a | Cicero gjorde
vitet energiineffektiva investeringar i inga

fastighetstillgangar

energiineffektiva
fastighetstillgadngar

direktinvesterin
gar i fastigheter
och darmed
rapporteras
inga varden for
dessa
indikatorer.

Andra indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer

Indikator pa negativa

konsekvenser for hallbar utveckling

Utslapp

4. Investeringar i
féretag utan
initiativ for
minskning av

koldioxid-utslapp

Matt

Ytterlig

Andel av
investeringar i
investeringsobjekt
utan initiativ for
minskning av
koldioxidutslapp som
syftar till att anpassa
sig till Parisavtalet

Konsekvens
-er 2023

30%

Konsekvens
-er 2022

39%

Forklaring

are klimat- och miljérelaterade indikatorer

Tackning:
100%

Vidtagna atgéarder, och
planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod

Cicero stravar efter att
investeringarna ska satta upp
vetenskapligt baserade
klimatmal och anta atgarder
for att minska sina utslapp i
linje med Parisavtalet. Under
det aktuella referenséaret
lyftes klimatrelaterade fragor
(till exempel Science-Based
Targets och initiativ for
utslappsminskning) i 30
dialoger. Planerade atgarder
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Ytterligare indikatorer for sociala forhallanden och personalfragor, respekt for manskliga rattigheter samt fragor rérande

o]

ekdmpning av korruption och

mutor.

for kommande referensperiod
ar att kontakta samtliga
portféljbolag som saknar
initiativ for utslappsminskning.

Sociala 4. Ingen Andel investeringar i 7% 2% | Tackning: Under det aktuella
forhallanden | uppférande-kodex | investeringsobjekt 98% referensaret har
och for leverantoérer utan leverantérens uppforandekodex for
p?rsonal— uppféra?dekodex leverantdrer lyfts i 20 dialoger.
fragor (mot o§?kr? Planerade atgarder for nasta
arbetsfoérhallanden, L s
osakert arbete, referfensperloud ar att fortsatta
barnarbete och bedriva ett paverkansarbete
tvangsarbete) géllande denna indikator.
Manskliga 9. Ingen policy for | Andel investeringar i 3% 4% | Tackning: Under nasta referensperiod
rattigheter ménskliga enheter utan en 98% kommer fondbolaget strava
réttigheter policy fér manskliga efter att kontakta samtliga
rattigheter bolag dar en policy fér
manskliga rattigheter saknas.
Bekampning | 15.Ingen policy fér | Andel investeringar i 0% 0% | Tackning: Inga investeringar gjordes i
av korruption | bek&mpning av enheter utan policy 98% investeringsobjekt som
och mutor korruption och fér bekdmpning av saknade en policy for

mutor korruption och mutor
i enlighet med FN:s
konvention mot

korruption

bekadmpning av mutor och
korruption.

Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker integreras i det normala analys- och utvarderingsarbete som féregér varje beslut infor
investering i fonderna samt i den aktiva forvaltningen. Fondbolagets forvaltare gér bade en finansiell bolagsanalys och en
héllbarhetsanalys pa samtliga bolag infor investering. | héllbarhetsanalysen gors bedémning av bolagets miljdmassiga-, sociala-
och &garstyrningsfaktorer samt en genomgéng av eventuella héllbarhetsincidenter. Varje ny investering ska skriftligen
godkannas av fondbolagets hallbarhetsansvarige eller av hallbarhetsutskottet.

Hallbarhetsarbetet foljs upp genom att forvaltarna av fonden har ett dagligt ansvar att bevaka bolagen ur ett
hallbarhetsperspektiv. Samtliga innehav granskas regelbundet, minst kvartalsvis, av bolagets hallbarhetsanalytiker. Fondernas
innehav publiceras minst varje hel-och halvér pa fondbolagets hemsida.

Tre overgripande héllbarhetsstrategier appliceras i férvaltningen av fonderna: Vilja in, vélja bort och péaverka.

e Vdlja in — for att réknas som héllbara investeringar och véljas in i fonden ska aktieinnehav och rantepapper uppfylla
minst ett av foljande invalskriterier:

o "Best-in-class” — bolag som &r industriledare inom klimatomstallning. Bolagen ska bland annat ha dtaganden
om att minska sina utslapp i linje med Parisavtalet samt hoga héllbarhetsbetyg enligt externa
dataleverantorer.

o Impact — bolag som enligt fondbolagets vardering bidrar till ett eller flera av EU-taxonomins miljomal' genom
sin affarsmodell, exempelvis bolag verksamma inom férnybar energi och energieffektivisering.

o Gréna och héllbarhetsléankade obligationer — rantepapper dar pengarna ska anvandas for grona andamal, till
exempel for att finansiera 1an till projekt inom férnybar energi, eldrivna fordon eller byggande av
energieffektiva hus och fastigheter.

! EU:s Taxonomi (férordning (EU) 2019/2088) faststaller sex miljemal: Begransning av klimatférandringar, anpassning till klimatférandringar,
héllbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser, 6vergang till en cirkular ekonomi, férebyggande och kontroll av féroreningar
samt skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem.
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o FN:s Globala Mal — bolag som tillhandahaller produkter och/eller tjanster som tydligt kan motiveras bidra till
ett eller flera av FN:s delmal
e Vidlja bort — fondbolaget applicerar foljande strategier for att exkludera bolag som anses orsaka betydande skada for
héllbarhetsfaktorer:
o Etisk sektorscreening — fondbolaget avstar fran att placera i bolag dar mer &n 5% av omsattningen harror
frén foljande produkter och tjanster:
= Vapen och krigsmateriel
=  Fossila branslen (olja, gas, kol)
= Alkohol, tobak och cannabis
=  Spel (gambling)
= Pornografi
o Normbaserad screening — fondbolaget investerar inte i féljande:
= Bolag som bryter mot internationella normer och konventioner fér miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption
= Bolag involverade i allvarliga kontroverser — kontroverser som kategoriseras som 4 och 5 (pé en
skala 1-5) av Morningstar Sustainalytics kréver granskning och godkannande av Ciceros
héllbarhetskommitté
=  Bolag som forknippas med illegala eller kontroversiella vapen — exempelvis klustervapen
o ESG-screening — fondbolaget valjer bort bolag med lag héllbarhetsprestation:
= Bolagen granskas och betygsatts ur ett miljdmassigt (E-Environment), socialt (S) och
styrningsperspektiv (G-Governance) dér ett antal hallbarhetsindikatorer analyseras, sésom
koldioxidutslapp, fornybar energi och jamstalldhet i styrelsen. Bolag med lagt ESG-betyg kan
komma att exkluderas fran fonderna.
o PAl-screening — Cicero beaktar indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
i hdllbarhetsanalysen vilka kan leda till att bolag exkluderas. PAl &r EU:s tekniska standarder dver vilka
indikatorer som investerare ska anvanda for att méata negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Cicero
analyserar |6pande PAl-indikatorerna foér att kunna vélja bort de bolag som bidrar till fondens huvudsakliga
negativa konsekvenser.
e  Paverka — fondbolaget paverkar bolag genom réstning pa bolagsstdmmor, medlemskap i intresseorganisationerna
Swesif och UNPRI samt dialog med bolag nér héllbarhetsarbetet inte utvecklas som férvantat.

Hallbarhetsarbetet, strategierna och due diligence-processen for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskrivs i Cicero Fonders hallbarhetspolicy, vilken uppdateras minst arligen och faststalls
av fondbolagets styrelse. Policyn godkandes senast av styrelsen 2024-04-09. Ansvarig for att hallbarhetspolicy uppdateras
och efterlevs ar fondbolagets VD. Samtliga férvaltare och dvriga medarbetare som &r delaktiga i investeringsbeslut eller
agarutdvande ansvarar for att agera i enlighet med denna policy.

Indikatorerna fér huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer (se rubrik ovan "Beskrivning av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna fér hallbarhetsfaktorer”) beaktas och prioriteras baserat péa tillgongen pé data samt baserat pa
indikatorns materialitet fér det individuella bolaget. Materialiteten &r beroende av bolagets verksamhet och vilka
hallbarhetsrisker som ar kopplade till bolagets aktiviteter. Producerande bolag har exempelvis en hogre risk for att bidra till
klimatférandringar genom utsléppen fran dess produktion &n icke-producerande bolag, varfér hogre krav pa ett gediget arbete
fér minskningen av utslapp stélls.

Huvudsaklig datakalla utgérs av innehavens egenrapporterade data vilkken samlas in direkt frdn bolagens éars- eller
hallbarhetsrapporter, webbplatser, via mailkontakt eller motsvarande. For att sékerstélla sa hog datakvalitet som mojligt stravar
fondbolaget efter en hég andel egenrapporterad data och en ldg andel estimat i de héllbarhetsindikatorer som mats och
rapporteras.

| de fall bolagen inte kan rapportera den data som kravs for berékning av hallbarhetsindikatorerna gors estimat baserat pa
liknande bolag i samma industri och av samma storlek. De estimat som anvénds ska vara konservativa. Fondens innehav
forandras over tid och séledes dven andelen estimerad data. Andelen estimerad data anges alltid i regelbundna rapporter dar
héllbarhetsindikatorer redovisas.

Fondbolaget anvander Morningstar Sustainalytics som extern datakalla féor den normbaserade screeningen och den etiska
sektorscreeningen. Morningstar Sustainalytics férenklar bevakningen av bolags inblandning i kontroverser och brott mot
internationella konventioner och éverenskommelser géllande milj6, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption.
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Eftersom en |ag andel av den héllbarhetsdata som féretag rapporterar har granskats av en revisor eller annan oberoende tredje
part, finns det en risk att den data som bolagen rapporterar publikt varierar i kvalitet. | manga fall har bolagen sjélva anvant sig
av estimat vilka fondbolagen ej har méjlighet att granska eller verifiera. Detta innebéar att den data som fondbolaget anvander i
sina héllbarhetsanalyser i vissa fall kan vara bristfallig, &ven om den hamtas direkt frdn innehaven. Darmed finns risk for
felmarginaler.

Risken for bristfalliga data beddms vara sarskilt hég gallande rapportering av koldioxidutslapp i Scope 3, dar bolag sallan
rapporterar pa samtliga 15 utslappskategorier i Scope 32 vilket begransar jamforbarheten. Darfor analyseras och jamfoérs i forsta
hand bolags utslapp i Scope 1 och 2, dar rapporteringen ér mer standardiserad och dar tillganglig data bedéms vara av hogre
kvalitet.

Strategier féor engagemang

Cicero Fonder anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Vi &r medlemmar i intresseorganisationerna
SWESIF, Sveriges Forum fér héllbara investeringar, samt UNPRI, FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, for att gemensamt
med andra investerare ha storre mojlighet att paverka. Dessutom har vi ett samarbetsavtal med intresseorganisationen
Aktiespararna, som har mojlighet att fora var talan pa bolagsstammor fér de svenska innehaven. Vidare dgnar vi oss at Proxy-
réstning for de internationella innehaven.

Cicero har valt att i huvudsak beakta féljande indikatorer fér negativa konsekvenser i EU-kommissionens delegerade férordning
(EU) 2022/1288 i genomférandet av strategierna fér engagemang:

e Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av koldioxidutslapp (indikator 4 i tabell 2)

e Ingen policy fér manskliga rattigheter (indikator 9 tabell 3)

e Ingen policy fér bekdmpning av korruption och mutor (indikator 15 tabell 3).

Innehaven kontaktas nar hallbarhetsarbetet inte utvecklas som forvantat. Paverkansdialoger sker i férsta hand med bolag dar
fonderna har betydande innehav samt i bolag déar det foreligger forhojda héllbarhetsrisker kopplat till de huvudsakliga negativa
konsekvenserna.

Mer information om vart paverkansarbete finns i Cicero Fonders hallbarhetspolicy.

Hanvisningar till internationella standarder

Ciceros arbete inom ansvarsfulla investeringar foljer internationella konventioner, éverenskommelser, lagar och regler. Vart
arbete utgér bland annat fran FN:s 17 globala mal, UN Global Compact (FN:s principer fér ett ansvarsfullt féretagande), OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag och ILO:s arbetsrattsliga konventioner.

Vi &r sedan 2015 anslutna till UNPRI, ett FN-backat initiativ fér ansvarsfulla investeringar. UNPRI anger sex principer som vi har
atagit oss att folja:

e Viska beakta integrera ESG-fragor i investeringsanalyser och beslutsprocesser

e Viska vara aktiva dgare och inférliva ESG-fragor i var dgarpolicy och praxis

e Viska soka lamplig information om ESG-fragor frén de enheter som vi investerar i

e Viska framja acceptans och implementering av principerna inom investeringsbranschen

e Viska samarbeta for att forbattra var effektivitet i att implementera principerna

e Viska redovisa véra aktiviteter och framsteg mot implementeringen av principerna.

Cicero avstar fran att placera i bolag som bryter mot internationella normer och konventioner fér miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption, daribland OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s végledande principer for foretag och
maénskliga rattigheter. Detta sékerstélls genom den normbaserade screeningen (se rubrik ovan, "Beskrivning av strategier for
att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér héllbarhetsfaktorer”). Graden av anpassning till dessa
standarder mats genom indikator 10 i tabell 1i EU-kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288 — Brott mot FN:s
globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag. Fondbolaget anvédnder Morningstar Sustainalytics
som extern datakalla féor den normbaserade screeningen.

Cicero star bakom Parisavtalet, vilket innebér att vi ska verka for att:
e Halla 6kningen av den globala medeltemperaturen under 2 grader, med sikte att inte dverstiga 1,5 grader
e Oka anpassningsférmagan for skadliga effekter av klimatférandringarna

2 GHG-protokollet, vilket &r den mest etablerade standarden fér att berdkna och rapportera utslapp av véxthusgaser, faststéller 15
utslappskategorier i Scope 3.
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e Anpassa de finansiella flodena sé att de gér att férena med minskade utslapp av véxthusgaser.

Nagot framatblickande klimatscenario anvands inte i dagslaget, i stallet méats graden av anpassning till Parisavtalet med hjalp
av indikator 4 i tabell 2 i EU-kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288 - Investeringar i féretag utan initiativ for
minskning av koldioxidutsldpp. Denna data samlas in direkt fran innehaven samt genom SBTi:s databas 6ver vilka bolag som har
satt Science-Based Targets3.

Historisk jamférelse

| nedanstdende avsnitt gors en historisk jamforelse av den aktuella referensperioden i forhéllande till féoregdende éars
referensperiod. Det ar férsta gdngen en historisk jamforelse gors da ar 2023 var det forsta aret ett PAlI Statement publicerades.
D4 jamforelsen enbart inkluderar tva referensar anser Fondbolaget att det ar svart att dra slutsatser géllande trender men det
ar nagot som kommer att kunna goras pa sikt. Det ar viktigt att notera att det totala férvaltade kapitalet har 6kat med 3,27%
jamfort med foregdende referensperiod vilket potentiellt kan innebara stérre negativ paverkan.

| denna redogorelse har Cicero delat upp PAl-indikatorerna per omrade och reflekterat 6ver vardena.

Utslapp av vaxthusgaser (PAI 1-6)

Avseende utslapp av véaxthusgaser (PAI 1) noteras viss 6kning i Scope 1(+7,9%) och en stérre 6kning i Scope 3 (27,4%)
medan Scope 2 var relativt oférandrat. Till f6ljd av detta har 6kningar skett i bade koldioxidavtryck (PAI 2), fran 674 till
822 ton CO2-ekvivalenter/mEUR och i vaxthusgasintensitet (PAI 3), fran 662 till 1795 ton CO2-ekvivalenter/mEUR.
Cicero noterar att ett fatal bolag med stor vikt har bérjat rapportera fler utslappskategorier for Scope 3, vilket har lett
till en drastisk 6kning i deras Scope 3 utslapp, det har i sin tur lett till en 6kning i den totala véxthusgasintensiteten.
Cicero beddmer att det i nulaget ar sarskilt hog risk for bristfalliga data i bolags rapportering av Scope 3 utslapp. Bolag
rapporterar séllan samtliga 15 utslappskategorier och jamférbarheten ar darmed begransad.

Exponering mot bolag verksamma inom sektorn fér fossila branslen (PAI 4) &r fortsatt 0%.

Andel av icke-férnybar energiférbrukning (PAI 5) har minskat med 9,8% jamfért med féregédende referensperioden.
Tackningen foér andel icke-férnybar energiproduktion var 0% och dédrmed rapporteras inget varde.

Avseende energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatp&verkan (PAl 6), har de flesta av sektorernas
negativa paverkan minskat. Fér sektor L (Fastighetsverksamhet) 6kade dock péaverkan fran 0,09 till 1,54 GWh/mEUR
intakter. Cicero saknar data for sektor D, E och H.

Biologisk mangfald, Vatten, Avfall (PAl 7-9)

Ingen jamférelse har gjorts avseende biologisk mangfald (PAI 7), da tillférlitliga data saknades under bade den aktuella
och féregdende referensperioden. Utslapp till vatten (PAI 8) har 6kat under referensperioden fran 25 till 277,2 ton, en
anledning kan vara att tackningen 6kade fran 2% till 10% mellan referensperioderna. Farligt avfall och radioaktivt avfall
(PAI 9) har 6kat under fran 113,4 till 236,1 ton mellan referensperioderna. Aven tackningen har o6kat fran 34% till 49%,
vilket kan vara en férklaring.

Sociala férhéallanden och personalfragor (PAI 10-14)

Fondbolaget har nolltolerans mot investeringar som bryter mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer
fér multinationella féretag (PAI 10) samt exponering mot kontroversiella vapen (PAI 14). Darav ar vardena for dessa PAI-
indikatorer 0% bade den aktuella och féregdende referensperioden.

Gallande investeringsobjekt som saknar processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s
globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag (PAI 11), har vardet minskat fran 2%
foregdende period till 1% den aktuella perioden. Tackningen for denna indikator har 6kat fran 59% féregédende period
till 98% den aktuella referensperioden.

Vardet for ojusterad l6neklyfta mellan kénen (PAI 12) uppgick till 35% under den aktuella referensperioden, dock var
tackningen for denna indikator enbart 5% och Cicero har noterat flera olika satt som investeringsobjekt har rapporterat

8 Science-Based Targets ar det ledande ramverket for féretag att satta utslappsminskningsmal i linje med ledande klimatvetenskap och
Parisavtalet. Malen méste ldamnas in och godkénnas av Science-Based Target initiative (SBTi).
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denna datapunkt. Det beddéms ddrmed vara stora osakerheter angdende denna indikator. Féregadende referensperiod
var tédckningen 0% och déarav kan jamférelse inte goras.

Avseende jamnare kénsférdelning i styrelserna (PAI13), &r vardet samma som féregdende referensperiod, det vill séga
34% kvinnor i styrelser. Tackningen 6kade fran 91% till 99%.

Statliga och éverstatliga enheter (PAI 15-16)

Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet (PAI 15), har minskat fran 277 till 54,1 ton CO2-ekv/mEUR BNP. Investerings-
objektens hemvist dér det férekommer bristande samhallsansvar (PAI 16) &r fortsatt O. Under férra referensperioden
investerade Fondbolaget i obligationer utgivna av béde Sverige och USA, men under den aktuella referensperioden
investerade Cicero enbart i statsobligationer utgivna av USA.

Valfria indikatorer

Utdver de obligatoriska PAl-indikatorerna som Cicero rapporterar har ytterligare fyra indikatorer valts. Den ena ar
klimatrelaterad och fokuserar pd investeringar i féretag som saknar initiativ for att minska koldioxidutslapp.
Anledningen till att den har valts ar att den ar lamplig for Ciceros mal for hallbara investeringar vilket ar att fonderna
ska minska sina utslépp av koldioxid. De 6vriga valfria PAl-indikatorerna &r sociala och har valts da Cicero anser att det
ar av stor vikt att investeringarna inte orsakar skada utifran ett socialt perspektiv.

Jamfort med féregdende period har andelen investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av koldioxidutslapp (PAI
4, Tabell 2) minskat fran 39% till 30%. Tackningen var 100% bada referensperioder.

Under det aktuella referenséaret var andelen investeringar i bolag som saknade en uppférandekod fér leverantérer (PAI
4, Tabell 3) hégre an vid féregdende referensperiod. Andelen har ékat till 7% jamfort med féregédende referensperiods
2%. Fondbolaget noterar att tackningen har dkat fran 71% till 98%, vilket skulle kunna vara en potentiell anledning.

Ingen storre skillnad identifieras avseende andelen investeringar i bolag som saknar policy fér ménskliga rattigheter
(PAI 9, Tabell 3), féregaende referensperiod var den 4% och under aktuell period var den 3%, daremot 6kade tackningen
for denna indikator fran 68% till 98%.

Likt foregdende referensperiod gjordes inga investeringar i bolag som saknade policy fér bekdmpning av mutor och
korruption (PAI 15, Tabell 3). Tackning fér denna indikator 6kade fran 68% till 98% mellan referensperioderna.

Framover kommer den historiska jamforelsen goéras i forhallande till varje tidigare rapporteringsperiod, upp till de
senaste fem féregdende perioderna, vilket gor att en trend kommer att kunna féljas.
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